BANKOWOSC przeglad

Piotr Masiukiewicz

Amortyzatory finansowe

Specjalnym zabezpieczeniem
zwrotnodci kredytu ustanawianym
jako zabezpieczenie zasadnicze lub
uzupetniajagce — moga byé amor-
tyzatory finansowe (sinking fund
— poduszki finansowe, bufory fi-
nansowe).

Sa to metody wypracowane przez
nowg dziedzing wiedzy tj. inzynierie
finansowa i coraz powszechniej sto-
sowane w krajach o gospodarce ryn-
kowe;j.

Istota takich rozwiazan polega
zwykle na utworzeniu (wyodrebnie-
niu w przedsigbiorstwie) specjalnych
funduszy, do ktérych dostep wias-
ciciela jest utrudniony. ,

Moga one by¢ zlokalizowane w:
@ banku (kredytodawca),

@ podmiocie gospodarczym (kredy-
tobiorca).

Fundusze moga by¢ utworzone
w wyniku wykorzystania wybranych
aktywoéw, na przyklad srodkow
trwatych, materialéw, przyszlych
naleznoéci, $rodkow pienigznych na
rachunku bankowym, papieréw
wartoSciowych, itp.

Ich kreowanie nastepuje w formie
postanowienia w statucie przedsie-
biorstwa czy spolki, w umowie kre-
dytowej lub w odrebnym porozu-
mieniu kredytobiorcy i kredytodaw-
cy.

Niewypelnienie umowy (porozu-
mienia) przez kredytobiorce powo-
duje przejecie funduszu przez bank
i zwigkszenie kontroli nad przedsie-
biorstwem.

Przeznaczeniem amortyzatora jest
zabezpieczenie lub bezposrednia
splata kredytu wraz z odsetkami.

Takie rozwiazanie zabezpiecza
bank (lub innego pozyczkodawce)
przed przeznaczeniem posiadanych
przez przedsigbiorstwo aktywow na
inne cele, konkurencyjne wobec
splaty kredytu.

Techniki tworzenia takich wyod-
rgbnionych funduszy, kontrolowa-

nych przez bank (lub innego pozycz-
kodawce) sa rdéznorodne.

Ponizej zaprezentowano kilka
przyktadow:
m Wykorzystanie leasingu zwrotne-
go. Przedsigbiorstwo sprzedaje ma-
szyny bankowi i nastepnie je leasin-
guje. Uzyskane przez przedsigbiorst-
wo $rodki finansowe sa lokowane

w banku jako lokata terminowa, na'

ktorej ustanawia si¢ blokade tytutem
zabezpieczenia splaty kredytu.

m Wykorzystanie cesji naleznosci.
W wyniku umowy przedsicbiorst-
wo-dostawcy-bank nalezno$ci wply-
waja na konto lokaty terminowe;
w banku. Zostaje utworzony fun-
dusz zabezpieczenia kredytu w wyni-
ku blokady tego konta.

m Ustanowienie funduszu gwaran-
cyjnego. Przedsigbiorstwa-kredyto-
biorcy wplacaja okre§lony procent
uzyskanej pozyczki na fundusz gwa-
rancyjny pozyczkodawcy (banku).
W przypadku niewyplacalnoéci kt6-
rego§ z pozyczkobiorcow, z tego
funduszu pokrywana jest strata.
Uczestnicy (aktualni udzialowcy)
funduszu pokrywaja strate propor-
cjonalnie. Po splacie kredytu
~ udziatowiec funduszu otrzymuje
zwrot wkiladu pomniejszonego
o kwotg wykorzystana na pokrycie
strat i ewentualnie stala prowizje na
rzecz funduszu gwarancyjnego. Ta-
ka technike zastosowano m.in.
w Banku Inicjatyw Spoleczno-Eko-
nomicznych SA oraz poreczeri NBP
w stosunku do kredytéw przezna-
czonych dla small businessu.

m ZaloZenie konta oszczednoscio-
wego. Kredytobiorca otwiera rachu-
nek oszczednosciowy w banku. Po
zgromadzeniu odpowiedniej kwoty
(np. 1/3 kredytu) otrzymuje kredyt.
Ostatnig rate splaty kredytu stanowi
kwota zgromadzona na rachunku
oszczgdno$ciowym. Taka technike
zastosowano na przyklad w PBB
Invest-Bank SA.

m Wykorzystanie lombardu. Za-
bezpieczenie dlugu na papierach wa-
rto$ciowych wlasnych przedsiebiors-
twa (wewngtrzny amortyzator) lub
wlasdcicieli (akcjonariuszy) spolki
— kredytobiorcy (zewnetrzny amor-
tyzator). Jednocze$nie nastepuje do-
stosowywanie wielkoéci zabezpie-
czenia do aktualnej ceny zabezpie-
czenia i kwoty nie sptaconego kredy-
tu. Pozwala to na stale, propor-
cjonalne dostosowywanie wartosci
amortyzatora do kurséw papieréw
warto$ciowych oraz odblokowywa-
nie obrotu papierami warto$ciowy-
mi przez kredytobiorce (poprawa
plynnosci kredytobiorcy). Nadwyz-
ka wartosci zabezpieczenia (w wyni-
ku sprzedazy papieréw wartoscio-
wych) moze tez by¢ przeznaczona na
splate zadtuzenia.

m Zastosowanie przewlaszczenia
(okresowe przeniesienie praw wlas-
nosci okreSlonych $rodkéw trwa-
tych). Czgs¢ aktywow przedsigbiors-
twa staje si¢ wlasnoScia banku
w okresie splaty kredytu. Na przy-
klad moze to dotyczy¢ wszystkich
nowych maszyn kupowanych z kre-
dytu.

m Utworzenie funduszu reasekura-
cyjnego. Akcjonariusze albo pra-
cownicy lub management tworza
fundusz z dobrowolnych wplat, de-
ponowany w banku jako lokata ter-
minowa z blokadg na rzecz banku.
Odsetki moga by¢ kapitalizowane
lub wyptacane biezaco — w zalezno-
$ci od warunkow umowy.

m Kredyt obligacyjny. Przedsie-
biorstwo emituje obligacje zabezpie-
czone na aktywach, bez prawa ich
dalszego obciazania (np. hipoteka).
Cala emisja jest kupowana przez
bank, ktéry ma prawo kontroli sta-
nu aktywéw bedacych zabezpiecze-
niem obligacji.

Nalezy przewidywaé, ze nastapi
upowszechnienie technik inzynierii
finansowej w Polsce.
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