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Wskazniki wzrostu oraz aktywnosci
ekonomicznej przedsi¢biorstwa

W analizie ekonomicznej nie moz-
na si¢ ogranicza¢ tylko do oceny
zmian w zakresie stanu majatku,
kapitalow, poziomu rentownosci,
plynnoéci finansowej, powstatych
w stosunku do poprzedniego roku
czy nawet prognozowania zaklada-
nych rezultatéw w przyszlej dziatal-
nosci gospodarczej przedsi¢biorst-
wa. Obok podanego zakresu analizy
ekonomicznej trzeba roéwnolegle
obejmowaé analiza rowniez dane
z kilku ubiegtych okresow sprawo-
zdawczych, gdyz takie ujecie dzialal-
nosci gospodarczej pozwala na zba-
danie stopnia rozwoju lub zaniku
zywotnosci firmy.

Ocena zmian, jakie zaszly w stanie
majatkowym (nowe zastosowanie
srodkow) oraz zrodet ich finansowa-
nia (pochodzenia) przeprowadzana
przy zastosowaniu rachunkow prze-
plywow. kapitatow oraz cash flow
najlepiej si¢ do tego celu nadaje.
Rachunki przeptywow kapitalow
i cash flow wyrazaja bowiem pozycje
finansowa przedsigbiorstwa i zmia-
ny w niej zachodzace. Jest to szcze-
golnie wazne, gdy ocena dotyczy
dynamiki i obejmuje réwnoczesnie
kilka ubieglych okresow sprawozda-
wezych. Nie jest bowiem rzecza obo-
jetna, czy w pewnym okresie warto$¢
majatku trwalego w przedsigbiorst-
wie ulega stalemu zmniejszaniu (de-
kapitalizacji), na skutek zuzyciaido-
konywanych odpis6w amortyzacyj-
nych, czy tez przeciwnie — maja
miejsce inwestycje prowadzace do
jego wzrostu. Ponadto chodzi o to,
czy zmiany te postepuja w odpowie-
dniej harmonii ze zrodlami finan-
sowania, koniunktura, obecnymi
i przysztymi potrzebami rynku itp.

Do analizy ekonomicznej w
przedstawionym zakresie stuza:

@ rachunki przeptywéw kapitatow
i cash flow, ilustrujace zaangazowa-
nie wygospodarowanych Srodkow
w majatku przedsi¢gbiorstwa z row-
noczesnym wskazaniem na zrodla
ich finansowania,

@ wskazniki wzrostu, wyrazane
7a posrednictwem najwazniejszych
wielkosci ekonomicznych,

@ wskazniki aktywnosci ekonomi-
cznej.

Mierniki wzrostu obejmuja wiel-
kosci absolutne wyrazajace dynami-
ke rozwoju za objete badaniem okre-
sy. Zalicza si¢ do nich:

A zysk,

A zestawienia przeptywow kapita-
16w i cash flow,

A sprzedaz,

A kapitaly,

A produkgje,

A zatrudnienie,

A majatek trwaly.

Na podstawie wymienionych
wskaznikow bada si¢ osiagnigty po-
ziom wzrostu iloSciowego (sprzedaz,
zatrudnienie) oraz jakosciowego
(zysk, produkcja). Wyrdznia si¢
wzrost nominalny i realny (oczysz-
czony z inflacji)*. Istotnym prob-
mem jest rowniez zbadanie polityki
produktowej (wyroby stare, wyroby
nowe). Do szczegoblnie waznych za-
gadnien oceny wzrostu zalicza si¢
analiz¢ przyrostu kapitalu wlasnego
z uwzglednieniem oddziatywania in-
flacji. Wiaze si¢ z tym rowniez ocena
przeplywow kapitalow potaczona
z cash flow i zyskiem. SzczegOlnie
chodzi tu o zbadanie, jaka czg$C
zysku wyplacona jest w formie dywi-
dendy, a ile pozostaje w firmie w for-
mie tezauryzacji zysku. Analiza
wzrostu wymaga przeprowadzania
porownan przez wiele lat (minimum
10 lat).

Wskazniki aktywnosci ekonomi-
cznej shuza natomiast charakterys-
tyce i kontroli polityki finansowej
firmy. Powinny one odzwierciedla¢
finansowe cechy wykorzystania ma-
jatku. Wigkszo$¢ z nich obrazuje
wielkosci obrotu srodkow i jest two-
rzona najczgsciej przy wykorzysta-
niu $przedazy. Do najwazniejszych
wskaznikow aktywnosci ekonomicz-
nej zalicza sig:

@ obrotowost __ Sprzedaz
kapitatu ~ Kapital wlasny
@ nakladochionnos¢ ~ Wartosc srodkow trwatych

érodkéw trwatych ~ Sprzedaz

@ nakladochlonno$¢ _ Zapasy
Zapasow "~ Sprzedaz

@ produktywnos¢  _ Sprzedaz
$rodkéw trwatych — Srodki trwale

@ produktywnos¢  Sprzedaz
zapasow ~ Zapasy

@ produktywnost Sprzedaz

czynnika ludzkiego — Koszty osobowe

@ wydajnosc _ Sprzedaz
pracy ~ Liczba zatrudnionych

Ponadto stosowane sa wielkosci
ilustrujace dziatalnos¢ inwestycyjna:
Inwestycje netto w $rodkach trwalych
A Srodki trwate

° Amortyzacja
Przyrost $rodkow trwalych (inwestycje netto)

Amortyzacja
Srodki trwate (na koniec roku)

Pierwszy z wymienionych wskaz-
nikoéw wskazuje na zakres dziatalno-
§ci inwestycyjnej przedsigbiorstw.
Drugi z podanych wskaznikow okre-
sla, w jakim stopniu inwestycje sa
finansowane z amortyzacji, a z dru-
giej strony, czy inwestycje przekra-
czaja wysokos$¢ amortyzacji i sa tym
samym przyrostem netto majatku.
Trzeci ze wskaznikOw pozwala na
oceny poréwnawcze (porOéwnania
w czasie, ze wskaznikami branzowy-
mi i standardowymi).

Duze znaczenie w ocenie wzrostu
i aktywnosci ekonomicznej ma ana-
liza udzialéw finansowych w innych
firmach. Umozliwia ona.poréwna-
nie poziomu osiaganych zyskow
Z zaangazowanego kapitalu w ob-
cych firmach z efektywnoscia wlas-
nych inwestycji przedsigbiorstwa
1 istniejacymi mozliwosciami lokaty
srodkow na rynku kapitalowym.
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