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Nowa era bankowosci islamskiej
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Wprowadzenie

lobalny kryzys finansowy lat 2007-2010
ukazal stabos§é systemu bankowego w Sta-
nach Zjednoczonych, jak réwniez (choé
w mniejszym stopniu) w Europie. Banki poniosty
dotkliwe straty, wiele z nich upadto. Grupa bankéw,
ktorej straty zwiazane z globalnym kryzysem finan-
sowym byly stosunkowo niewielkie, byly banki is-
lamskie. Analiza danych statystycznych dotyczacych
bankowosci islamskiej pozwala zaobserwowaé wy-
razne tendencje wzrostowe w zakresie ich rozwoju.
Celem artykutu jest ukazanie pozytywnych ten-
dencji rozwojowych w zakresie bankowo$ci islam-
skiej. Artykul sklada sie z trzech cze$ci. W pierw-
sze] z nich przedstawiono specyfike bankowosci
islamskiej, wskazujac cechy odrdzniajace ja od ban-
kowosci tradycyjnej?. W drugiej czesci zaprezento-
wano rozwdj bankowosci islamskiej na §wiecie, uka-
zujac przede wszystkim zmiany w zakresie aktywow
bankéw islamskich. Ponadto w czesci tej wskazano
kraje, w ktorych bankowo$é islamska rozwija sie naj-
intensywniej. Trzecia czes§¢ artykulu zostata poswie-
cona przyblizeniu zalet bankowosci islamskie;j.
Dane statystyczne obrazujace rozwdj bankowosci
islamskiej zostaly zaczerpniete z raportu przygoto-
wanego w maju 2011 r. przez angielski instytut ba-
dawczy TheCityUK?.

Specyfika bankowosci islamskiej

oczatek rozwoju bankowos$ci islamskiej

przypada na lata 70. ub. wieku. Krajami,

w ktérych powstaly pierwsze banki islam-
skie, byly: Kair, Zjednoczone Emiraty Arabskie,
Sudan i Egipt®. Specyficzng cecha bankowosci is-
lamskiej jest podporzadkowanie zasad ich dziatania
prawu zawartemu w Koranie.

Wsréd najistotniejszych réznic miedzy bankowo-
$cig islamska a bankowos$ciag tradycyjna jest zakaz
pobierania przez banki odsetek (riba). Koran zabra-
nia bowiem tzw. lichwy. Brak mozliwos$ci pobierania
przez banki odsetek od udzielonych kredytéow nie
oznacza bynajmniej, ze banki nie sg zainteresowa-
ne ich udzielaniem. Udzielajac kredytow, dziataja
jednak na innych zasadach. NajczeSciej staja sie
udzialowcami przedsiebiorstw, ktérym udzielaja kre-
dytow. Wejscie banku w role udziatowca sprawia, ze
bank przejmuje na siebie cze$é ryzyka zwiazanego
z powodzeniem finansowanej inwestycji. Bank osia-
ga zyski tylko wtedy, gdy inwestycja zakonczy sie
powodzeniem. W innym przypadku ponosi straty,
podobnie jak przedsiebiorstwo, ktére otrzymalo fi-
nansowanie z banku. Z punktu widzenia zasad sto-
sowanych w Polsce przypomina to bardziej dzialanie
funduszu private equity niz banku®.
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Innym sposobem udzielania kredytow jest zawar-
cie umowy typu Mudarabha. W ramach tej umowy
bank kupuje jakas rzecz w imieniu klienta, a nastep-
nie odprzedaje ja po cenie wyzszej. Platnosé jest od-
roczona. Réznica miedzy cena zakupu dobra przez
bank a cena sprzedazy stanowi zysk banku. W tym
przypadku mozna odniesé wrazenie, ze jest to jedy-
nie zabieg formalny, ktéry pozwala na zaniechanie
pobierania odsetek. Niemniej jednak jest zasadnicza
réznica miedzy takim sposobem udzielenia kredytu
a udzieleniem go przez bank tradycyjny. Ot6z w tym
przypadku bank ponosi ryzyko zmiany cen débr na
rynku, a to oznacza, ze w przypadku spadku cen
klient banku, w imieniu ktérego bank nabyl dang
rzecz, ma prawo odméwié jego odkupu lub zapropo-
nowaé obnizenie ceny. Czasami bank nie informuje
klienta, po jakiej cenie nabywa w jego imieniu dang
rzecz 1 wtedy cena jest negocjowana®.

Zakaz pobierania odsetek sprawia, ze klienci
banku, ktorzy umiescili pieniadze na rachunku ban-
kowym (jako depozyt bankowy), réwniez nie moga
zadaé wyplaty odsetek. W zamian za to maja za-
pewnione prawo uczestnictwa w zyskach wypraco-
wanych przez dany bank®.

Rozwdj bankowosci islamskiej

idoczny jest intensywny rozwéj bankéw is-

lamskich w ostatnim czasie. Aktywa ban-

kéw islamskich w ciagu kilku ostatnich
lat wzrosly o kilkadziesigt procent. Wedlug danych
z 2009 r. taczne aktywa bankéw islamskich wynosity
863 mld USD, z czego 744 mld USD przypadalo na
banki komercyjne, a 119 mld USD na banki inwesty-
cyjne?” (tabela 1).

Bankowos$é islamska znana jest szeroko w kra-
jach islamskich. Czolowe miejsce pod wzgledem
wielko$ci aktywow bankowych zajmuja: Iran, Arabia
Saudyjska i Malezja® (tabela 2).

Szczegélnie intensywny rozwdj bankowosci is-
lamskiej zaobserwowano w ostatnich latach (2002
-2008) w Katarze. Aktywa bankoéw islamskich
w tym kraju wzrosly niemal o 66% (tabela 3).

Banki islamskie powstaja coraz liczniej w krajach
europejskich oraz Stanach Zjednoczonych. Obecnie

Tab. 1. Aktywa bankéow islamskich w latach
2006-2009 (w mld USD)

2006 | 2007 | 2008 | 2009
Banki komercyjne 397 537 701 744
Banki inwestycyjne 66 85 99 119
Lacznie aktywa bankéow | 463 622 800 863

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych
z raportu: TheCityUK’s Islamic Finance Report, May 2011,
www.thecity.com, 23.07.2011.



Tab. 2. Aktywa bankéw islamskich w poszcze-
g6lnych krajach §wiata (w mld USD) - 2009 r.

Kraj Aktywa
Iran 310,92
Arabia Saudyjska 136,01
Malezja 96,69
Zjednoczone Emiraty Arabskie 84,18
Kuwejt 56,32
Bahrain 42,71
Katar 32,4
Turcja 22,56
Wielka Brytania 18,95
Bangladesz 9,17
Sudan 9,06
Egipt 7,21
Indonezja 6,84
Pakistan 6,2
Syria 5,563
Jordan 4,8
Brunei 3,31
Inne kraje 9,46
Lacznie 862,32

Zrodto: TheCityUK’s Islamic Finance Report, May 2011,
www.thecity.com, 23.07.2011.

wystepuja w okolo 70 krajach §wiata®. Wsrod kra-
jow europejskich szczegoélnie duzy udzial odnotowu-
je Wielka Brytania. Aktywa bankéw islamskich dzia-
lajacych w Wielkiej Brytanii wynosza okoto 19 mld
USD (tabela 2). Laczna liczba bankéw islamskich
w Wielkiej Brytanii to 22'%. Jest to duzo wiecej niz
w innych krajach europejskich czy Stanach Zjedno-
czonych (tabela 4).

Obserwuje sie rowniez zjawisko wchodzenia ban-
kowosci tradycyjnej na pole bankowosci islamskiej
poprzez otwieranie oddzialow specjalizujacych sie
w produktéw opartych na prawie Koranu (powsta-
ja tzw. Islamic windows)'V. Z danych statystycznych
wynika, ze liczba bankéw tradycyjnych oferujacych

Tab. 3. Bankowos¢é islamska w wybranych krajach swiata

przeglad

produkty islamskie na $wiecie wynosita w 2010 r.
199, co stanowilo wzrost liczby bankéw o 36 w po-
réwnaniu do roku 2007'?. Wzrostowy trend w zakre-
sie liczby bankéw tradycyjnych oferujacych produkty
islamskie moze zostaé jednak zahamowany z uwagi
na nowe przepisy wprowadzane przez kraje islam-
skie. Przepisy te narzucaja obowigzek oddzielenia
bankowosci islamskiej od tradycyjnej, co zaowocuje
zamknieciem wielu oddziatéw bankéw tradycyjnych
dziatajacych w krajach islamskich. Przepisy takie
wprowadzity juz Katar i Indonezja'®.

Woazrost liczby 1 aktywéw bankéw islamskich to
nie jedyny trend obserwowany w ramach bankowosci
islamskiej. Drugim istotnym trendem jest réznico-
wanie oferty produktowej bankéw islamskich. Obok
kredytéw czy depozytéw uznawanych za tradycyjne
uslugi bankowe pojawiaja sie nowe produkty, ktore
moga konkurowaé z produktami bankéw tradycyj-
nych, np. instrumenty pochodne. W roku 2010 Isla-
mic Financial Market (z siedzibg w Bahrajnie) oraz
International Swaps and Derivatives Association
(z siedziba w Nowym Jorku) okreslity standardy dla
islamskich instrumentéw pochodnych. Banki zacze-
ly oferowaé swapy walutowe i tzw. swapy profitowe
(islamska odmiana swap6éw stép procentowych)™.

Zalety bankowosci islamskiej

odstawowa zaleta bankowosci islamskiej
jest mniejsze (w pordéwnaniu do bankéw
tradycyjnych) ryzyko dziatalnosci bankowe;j.
Z badania przeprowadzonego przez M. Hasana oraz
dJ. Dridia wynika, ze banki islamskie okazaly sie bar-
dziej odporne na kryzys finansowy niz tradycyjne
banki komercyjne'® (autorzy poréwnali zyskownosé
bank6w'®, jak réwniez zmiany w zakresie wielkoSci
aktywow bankéw 1 wielko$ci udzielanych kredytow).
Jeden z podstawowych powoddéw takiego stanu rze-
czy to brak tzw. toksycznych aktywéw w portfelach
kredytowych bankéw. Banki islamskie nie angazo-
waly sie bowiem w ryzykowne transakcje, w ktore
angazowaly sie banki tradycyjne'”.
Niektérzy ekonomisci pod-
kreslaja wyzszo$¢ bankow is-

* Wielko$é ta uwzglednia takze banki islamskie.

Zrédto: M. HASAN, J. DRIDI, The Effects of the Global Crisis on Islamic and Conventional

Banks: A Comparative Study, ,IMF Working Paper”, WP/10/201, 2010, s. 5.

lamskich nad bankami trady-

Wzrost Okres Wzrost cyjnymi z uwagi na mozliwos$é

Udzial aktywow | wzrostu aktywow unikniecia dodatkowej, ogrom-

Kraj bankéw bankéw bankowych nej kreacji pienigdza przez ban-

islamskich |islamskich ogoélem* ki. Banki islamskie nie kreuja

w rynku w %) W %) pieniadza z uwagi na to, ze kre-

krajowym dyty sa niemal w pelni pokry-

(W %) te depozytami. W bankowosci

tradycyjnej kreacja pieniadza

Arabia Saudyjska 35,0 334 | 2003-2008 19,0 Jest zjawiskiem powszechnym,

Bahrajn 29,9 37,6 2000-2008 9,6 co oznacza, ze banki maja pra-

- wo pobieraé¢ odsetki od wykre-

Kuwejt 29,9 28,3 2002-2008 19,0 owanych przez siebie pieniedzy.

Zjednoczone Emlraty 13.5 59,8 2001-2008 38,1 Wedlug nlektérych ekonomi_

Arabskie stow prowadzi to nieuchronnie
Katar 11,5 65,8 2002-2008 38,1 do powstawania kryzysow.

Jordania 10,3 20,6 2001-2008 11,2 Bankowos¢ islamska pozwa-

Turcja 35 41,0 | 2001-2008 | 19,0 la n?‘kumknill‘fc}e nehgatyw?ych

; zjawisk wynikajacych ze zjawi-

Malezja 17,4 20,0 2000-2008 14,0 ska tzw. asymetrii informacyj-

nej. Zjawisko to obserwuje sie
na rynkach finansowych w re-
lacjach miedzy podmiotami
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Tab. 4. Liczba bankéw islamskich w krajach
Europy Zachodniej, Stanach Zjednoczonych,
Kanadzie i Australii

Kraj Liczba bankow
Wielka Brytania 22
Stany Zjednoczone

=
(=)

Australia

Szwajcaria

Francja

Kanada

Kajmany

Niemcy

Irlandia

Luksemburg

I I I I EIENES

Rosja

Zrédto: TheCityUK’s Islamic Finance Report, May 2011,
www.thecity.com, 23.07.2011.

oferujacymi kapitat (kredytodawcami) a podmiotami
poszukujacymi kapitatu (kredytobiorcami). Wiedza
kredytodawcéow na temat wyplacalnosci kredytobior-
coéw jest zawsze ograniczona, co moze prowadzié¢ do
istotnych probleméw. Przykladem probleméw wyni-
kajacych z asymetrii informacyjnej jest kredytowanie
podmiotéw obarczonych duzym ryzykiem braku moz-
liwosci sptaty kredytu (zjawisko to okresla sie mia-
nem selekcji negatywnej — adverse selection) lub tez
kredytowanie podmiotéw angazujacych sie w bardzo
ryzykowne przedsiewziecia (zjawisko to okresla sie
mianem hazardu moralnego - moral hazard). Banki
islamskie, kredytujac rézne podmioty, zawsze przej-
muja na siebie ryzyko zwiazane z finansowana inwe-
stycja. To powoduje, ze wyjatkowo doktadnie analizu-
ja sytuacje potencjalnych kredytobiorcow.

Podsumowanie

imo Ze obecnie bankowos$é¢ islamska stano-

wi zaledwie 1% globalnego systemu finan-

sowego'®, to jednak mozna sie spodziewaé
intensywnego rozwoju tej formy bankowo$ci w naj-
blizszej przysztosci.

Muzulmanie korzystajacy z ustlug bankéw stano-
wig obecnie zaledwie 14% populacji. Jest to wyjatkowo
malo, zwlaszcza, gdy wielko§é te poréwnamy z liczbg
oséb korzystajacych z ustug bankowych w Stanach
Zjednoczonych czy np. Wielkiej Brytanii (udziat oséb
korzystajacych z ustug bankowych w tych krajach prze-
kracza 90% populacji'”). Mozna sie spodziewaé, ze
liczba muzutmanéw korzystajacych z ustug bankowych
bedzie rosta, co dodatkowo przyspieszy rozwdj banko-
wosci islamskiej.

Drugim czynnikiem, ktéry zapewne wywrze
wplyw na rozwdj tego typu bankowosci, bedzie
wzrost liczby oséb, ktore nie sg muzulmanami, acz-
kolwiek chca korzystac¢ z produktéw bankéw islam-
skich, traktujac je jako alternatywe dla produktow
bankéw tradycyjnych. Wiaczenie produktéw bankéw
islamskich do portfeli inwestycyjnych moze bowiem
skutecznie ograniczy¢ ryzyko tego portfela. Banko-
wo$¢é islamska ma szanse wkroczy¢ w nowa ere od-
znaczajaca sie dynamicznym rozwojem.

dr Malgorzata Mikita
Uczelnia Lazarskiego w Warszawie
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bankéw nie sa podporzadkowane zadnym zasadom re-
ligijnym).
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Summary

The global financial crisis has revealed the weakness
of the banking system in the U.S. and Europe. Banks
suffered heavy losses, many of them collapsed. Group
of banks, whose losses were relatively small were
Islamic banks. The main aim of the article is to present
the positive developments of Islamic banking. The
characteristics of Islamic banking, its development and
benefits were shown in the article. Although Islamic
banking accounts for 1% of the global financial system,
it can be expected an intensive development of this form
of banking in the future.





